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Gegessen wird immer. Auch wenn das Geldsystem krank ist, die Giterwelt wird nicht unter-
gehen - davon ist Vermogensverwalter Winfried Walter iberzeugt. Im Interview erklart er,
warum er auf Aktien setzt und welche Chancen und Risiken bestehen
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Die Euro-Krise nimmt Fahrt auf, renommierte Oko-
nomen warnen sogar vor einem Zusammenbruch
des Euro-Systems. Macht lhnen Ihr Job aktuell
Spal?

Na klar, denn es ist eine groRe Herausforderung, in
diesem Umfeld Geld zu managen. Niemand kann
serios sagen, wie es weitergeht - eine vergleich-
bare Situation haben wir noch nicht erlebt. Magliche
Anleihenkédufe der EZB bringen kurzfristig Stabilitat.
Doch solange die Staaten ihre Haushalte nicht kon-
solidieren, ist die Krise nicht geldst.

Wie kann man in solch unsicheren Zeiten sicher
Geld investieren?

Risikolose Geldanlage gibt es nicht mehr, wohl aber
gute Renditechancen. Vor einem Investment sollte

,In guten Zeiten bringen Aktien Rendite,
in schlechten bewahren sie Wert“

man sich grundsatzlich ein paar Fragen stellen. Wem
traut man es zu, geliehenes Geld auch in 5, 10 oder
gar 20 Jahren zurtckzuzahlen? Welche Entscheider
haben Gberhaupt Entscheidungsgewalt? Ist das Ge-
schaftsmodell, das sie vertreten, tiberzeugend und
nachhaltig oder an Personen gebunden?

Ihre Antworten?

Staaten fallen fir mich ganz klar als Investment-
adressen durch. Angesichts driickender Defizite, ein-
geschrankter Entscheidungsgewalt und politischer
Rankespielchen wiirde ich Obama, Hollande, Merkel
und Co. mein Geld jedenfalls nicht anvertrauen.

Was sind die Alternativen?

wahrend die meisten Staaten unter Schulden achzen,
sind zahlreiche Unternehmen sehr gut aufgestellt und
haben selbst im Krisenjahr 2008 den Crashtest bes-
tens bestanden. Das gilt sowohl fir multinationale
Konzerne wie BASF, Nestlé oder McDonald's als auch
fir inhabergefihrte Mid Caps wie Dragerwerk oder
Krones, die in der Nische zu den Weltmarktfihrern
zahlen. Gute Unternehmen haben ein erfolgreiches
Management, Uberzeugen durch solide Finanzierung
und zukunftstaugliche Geschaftsmodelle. Mit Betei-
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ligungen an solchen Qualitatsunternehmen fuhle ich
mich wohl und auch in der Krise bestens geristet.

Auf Sicht von fiinf Jahren haben Anleger mit DAX,
Dow Jones oder dem MSCI World Geld verloren...
Das stimmt, aber der Vergleich hinkt. Erstens haben
viele Unternehmen ihren Borsenwert auch auf Sicht
von finf Jahren gesteigert - mit Aktien von Samsung
etwa haben Anleger ihr Kapital verdoppeln kdnnen.
Es kommt also auf die Auswahl der Aktien an. Und
zweitens ist es in diesem Umfeld unsinnig, auf Per-
formance-Gewinner von gestern zu gucken. Zuletzt
waren sogar Anleihen vorne, aber damit werden sich
Anleger mittelfristig die Finger verbrennen.

Dennoch bergen Aktien Kursrisiken...

Wer sein Vermogen erhalten will, wird Kursschwan-
kungen verkraften missen. Aber es macht keinen
Sinn, nur auf die Borse zu schielen. Wer langfristig
Vermégen aufbauen mochte, sollte die Fundamen-
taldaten starker beachten. Um Kursrisiken zu redu-
zieren, kaufe ich in mehreren Tranchen.

Welche Unternehmen packen Sie aktuell in Ihren
Einkaufswagen?

Nahrungsmittel sowie Konsumartikel des téaglichen
Bedarfes werden immer gebraucht. Starke Marken wie
Coca-Cola, McDonald’s, Henkel, Reckitt Benckiser, Kraft
Foods oder Colgate haben Preissetzungsmacht und ge-
nerieren Cashflow - tbrigens nicht nur hier, sondern
vor allem in den aufstrebenden Schwellenlandern. Dort
gilt es als Ausdruck des wirtschaftlichen Erfolges, wenn
man sich Pampers oder McDonald's leisten kann.

Was droht Anlegern, wenn der Euro kollabiert?
Auch dann sind Anleger mit guten Unternehmens-
beteiligungen am besten aufgestellt. In guten Zei-
ten sind sie Renditebringer und in jedem Szenario
Wertaufbewahrungsmittel. Es klingt banal: Selbst
wenn das Euro-System zerfallt, werden wir weiter
essen und trinken, Hygieneartikel und Medikamen-
te bendtigen, Auto fahren und Smartphones nutzen.
Die Giterwelt wird also nicht untergehen. Wer einen
Euro-Crash erwartet, sollte allerdings nicht in Unter-
nehmen aus den aktuell gefahrdeten Staaten inves-
tieren, um Wahrungsrisiken zu vermeiden.
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